REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV-442- 21
De 22 de septiembre de 2021

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores Ia facultad de resolver las solicitudes de registro de valores
para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del
Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, se resolvid delegar
indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla en su ausencia, resolver las
solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, el cual adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta ptiblica de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores;

Que al emisor Bahia Las Minas, Corp., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, se le autorizo para oferta publica el registro
de Bonos Corporativos, mediante Resolucion CNV No. 207-07 de 16 de agosto de 2007 y sus
modificaciones;

Que el 6 de agosto de 2021, el emisor Bahia Las Minas, Corp., present6 a través de la cuenta de correo
electronico tramites smv(@supervalores.gob.pa; Comunicado de Hecho de Importancia en atencién a lo
dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020, el cual fue objeto de observaciones que fueron oportunamente
atendidas por el solicitante, se le dio el correspondiente visto bueno el 13 de agosto y que fuera publicado
oportunamente por el emisor mediante la plataforma SERI

Que el 2, 9y 22 de septiembre de 2021, el emisor Bahia Las Minas, Corp., presento solicitud completa del
registro de modificacion de los términos y condiciones de los Bonos Corporativos por un monto de hasta
Ciento Setenta y Cinco Millones de Délares (US$175,000,000), misma que consiste en la suscripcion de
enmiendas a algunos documentos correspondientes y vinculantes a la Emision, incluyendo, pero sin
limitarse, el Instrumento de F ideicomiso, el Contrato de Hipoteca de Bienes Muebles, el Contrato de
Hipoteca de Bienes Inmuebles, seglin corresponda, para reflejar las modificaciones que se listan a
continuacion:

Término y Término y Condicién Original Término y Condicién a Modificar
Condicién
Definiciones /Actualmente no existen “Acuerdo_de Pago” significa el acuerdo de
(Seccion 1.01 del estos términos definidos. pago suscrito mediante documento privado
Instrumento de entre EL DEUDOR HIPOTECARIO,
Fideicomiso) CELSIA, S.A., BANCO GENERAL, S.A., en

su calidad de tenedor de Bonos Serie A y de los
Bonos Serie B-1, BANCO NACIONAL DE
PANAMA, en su calidad de tenedor de Bonos
Serie A y de los Bonos Serie B-1, y ERSTE
ABWICKLUNGSANSTALT, en su calidad de
tenedor de los Bonos Serie A, por el cual se
establecen los términos y condiciones para el
pago de los Bonos Series A y de los Bonos Serie
B-1.

“Cuenta_de Liquidacién Extraordinaria”
tendra4 el significado atribuido a dicho término
en la Seccién 12.02

“Finiquitos” tiene el significado atribuido al
mismo en la Seccién 12.05,
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“Finiquitos _del Fideicomitente” tiene el
significado atribuido al mismo en la Seccién
12.05.

“Finiquito del Fiduciario” tiene el significado
atribuido al mismo en Ia Seccién 12.05.

“Pago de Liquidacién Extraordinaria” tendra
el significado atribuido a dicho término en la
Seccion 12.01.

Terminacién de
Fideicomiso (Seccion
11.02 del
Instrumento de
Fideicomiso)

SECCION 11.02 (Terminacion
del Fideicomiso) El presente
Fideicomiso terminard cuando
ocurra alguno de los siguientes
eventos: (i) cuando hayan sido
debidamente pagadas y
satisfechas todas y cada una de
las  Obligaciones Garantizadas,
en virtud de los Documentos del
Financiamiento o (ii) cuando se
dé alguna de las causales
establecidas en el articulo 33 de
la Ley 1 de 5 de enero de 1984.

Terminando el presente
Fideicomiso, cualesquiera
Bienes Fiduciarios que no

hubiesen sido utilizados seran
devueltos al Fideicomitente.

SECCION 11.02 Terminacién de Fideicomiso, El
presente Fideicomiso terminard cuando ocurra
alguno de los siguientes eventos: (1) cuando hayan
sido debidamente pagadas y satisfechas todas ¥
cada una de las Obligaciones Garantizadas, en
virtud de los Documentos del Financiamiento; (ii)
cuando se haya concluido el proceso detallado
en el Capitulo XII del Instrumento de
Fideicomiso; (iii) cuando se dé alguna de las
causales establecidas en el articulo 33 de la ley 1
de 5 de enero de 1984. Terminando el
Fideicomiso, cualesquiera Bienes Fiduciarios que
no hubiesen sido utilizados seran devueltos al
Fideicomitente.

Procedimiento
Especial de Pago y
Liquidacién
(Instrumento de
Fideicomiso,
Capitulo XII)

condicion.

Actualmente no existe este término Y|

CAPITULO XII

PROCEDIMIENTO ESPECIAL DE PAGO Y
LIQUIDACION

SECCION 12.01 Propésito y Aplicacion de este
Capitulo. Las disposiciones desarrolladas en el
Capitulo XII del Instrumento de Fideicomiso
tienen  como  propésito permitir  la
implementacién de los términos y condiciones
acordados en el Acuerdo de Pago y el flujo de los
fondos a través del Instrumento de Fideicomiso,
para efectos del pago de los Bonos Serie A y los
Bonos Serie B-1.

El procedimiento desarrollado en el Capitulo
XII podra iniciarse una vez el Fideicomitente
notifique por escrito al Fiduciario y al Agente
Administrativo y de Pago que (i) cuenta con los
recursos necesarios para efectuar el Pago de
Liquidacion Extraordinaria (segin se define
mds adelante); y (i) notifique que el
Fideicomitente y/o Celsia o alguna subsidiaria o
afiliada de ella depositarin en Ia Cuenta de
Liquidacién Extraordinaria la suma total de
Veinticuatro Millones Doscientos Ochenta Mil
Délares (US$ 24,280,000.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América (el “Pago

de Liquidacién Extraordinaria”).

SECCION 12.02 Creacién de Cuenta de
Liquidacién Extraordinaria.

El Fiduciario actuando en su capacidad de
Fiduciario y no a titulo personal, abrira y
mantendra una cuenta bancaria (en lo sucesivo
una “Cuenta de Liquidacién Extraordinaria”)
con Banco General, S.A. cuyo uso sera
exclusivamente para depositar los fondos del
Pago de Liquidacién Extraordinaria. Una vez la
Cuenta de Liquidacién Extraordinaria haya
sido abierta, el Fiduciario notificari este hecho
al Fideicomitente para que éste y/o Celsia, sus
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afiliadas o subsidiarias puedan transferir a
dicha cuenta el Pago de Liquidacion
Extraordinaria.

SECCION 12.03 Uso de los Fondos Depositados
para la Liquidacién.

Las Partes acuerdan que una vez el Fiduciario
reciba la  totalidad de los fondos
correspondientes al Pago de Liquidacion
Extraordinaria en la Cuenta de Liquidacion
Extraordinaria, el uso de los mismos estars
sujeto inicamente a las disposiciones contenidas
en el Capitulo XII y, por tanto, excluidas de la
aplicacién del resto de las disposiciones
contenidas en el Instrumento del Fideicomiso
incluyendo aquellas establecidas en el Capitulo
VI del mismo. No obstante, lo anterior, las partes
acuerdan que las provisiones del Capitulo XII no
impedirdn ni modificaran el derecho del
Fiduciario de solicitar aquellas (i) instrucciones;
(ii) certificaciones y/o (iii) opiniones legales que
considere necesario y que les son permitidas
solicitar en base a lo establecido en el
Instrumento de Fideicomiso.

SECCION 12.04 Liberacion. Para efectos que el
Fideicomitente lleve a cabo el Pago de
Liquidaciéon Extraordinaria, el Fiduciario,
actuando en base a las notificaciones del
Fideicomitente consistente con las descritas en la
Seccién 12.01 y una vez que el Fideicomitente
haya depositado en la Cuenta de Liquidacién
Extraordinaria el Pago de Liquidacién
Extraordinaria:

a. (1) liberard todos los Gravimenes
constituidos a favor del Instrumento de
Fideicomiso, incluyendo, entre otros, las cesiones
constituidas mediante el Contrato de Cesién, los
gravamenes prendarios creados mediante el
Contrato de Prenda, los gravimenes
hipotecarios y anticréticos creados mediante el
Contrato de Hipoteca de Bienes Muebles, y el
Contrato de Hipoteca de Bienes Inmuebles; (2)
otorgara los documentos de terminacién que
sean necesarios; y (3) preparard las respectivas
minutas de liberaciéon y otorgar4 las respectivas
escrituras publicas que sean necesarias ¥
cooperara en lo que sea razonablemente
necesario para su inscripcion en el Registro
Piblico a costo del Fideicomitente;

b. liberara la prenda sobre las acciones del
Fideicomitente, constituida mediante el
Contrato de Prenda, asi como devolveri los
titulos correspondientes al Garante Prendario o
a quien éste instruya;

c. otorgari la terminacion de las cesiones y
su entrega al Fideicomitente; y

d. transferira los fondos depositados en las
Cuentas  Fiduciarias establecidas en el
Instrumento de Fideicomiso (con excepcion de
los fondos depositados en la Cuenta de
Liquidacion Extraordinaria) conforme a las
instrucciones que reciba de BLM como
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Fideicomitente y procederi con el cierre de
dichas Cuentas.

SECCION 12.05 Finiquitos. El Fiduciario, los
Tenedores  Suscriptores, y el Agente
Administrativo y de Pago de los Bonos Serie A y
Serie B-1 otorgarin (y depositardn en custodia
del Fiduciario) aquellos finiquitos que les
correspondan, en los cuales liberarin al
Fideicomitente y sus accionistas, Celsia y al
Estado de todas las correspondientes
obligaciones, incluyendo obligaciones bajo todos
los documentos de garantia y/o de respaldo en
relacion con los Bonos Serie A y Serie B-1
(incluyendo, entre otros, en su capacidad de
garantes o fiadores, segiin sea aplicable) y bajo
toda ley aplicable en ellos y sustancialmente
consistente con los modelos incluidos en el Anexo
X (los “Finiquitos del Fideicomitente”).

Concurrente con el otorgamiento de los
Finiquitos del Fideicomitente, el Fideicomitente
otorgari finiquito liberando al Fiduciario y al
Agente Administrativo y de Pago de toda
responsabilidad relacionada con el Instrumento
de Fideicomiso, los documentos de garantia y/o
de respaldo relacionados con o previstos en los
contratos que documentan o garantizan los
Bonos Serie A y los Bonos Serie B-1 y bajo toda
ley aplicable y sustancialmente consistente con el
modelo incluido en el Anexo Y (el “Finiquito del
Fiduciario” y en conjunto con los Finiquitos del
Fideicomitente, los “Finiquitos”).

SECCION 12.06 Disposicion de Fondos para
Liquidacion de Bonos.

Una vez el Fiduciario haga entrega al
Fideicomitente de los documentos para lIa
liberacion de las garantias segiin lo descrito en la
Seccion 12.04 del Instrumento de Fideicomiso
(salvo por los fondos depositados en la Cuenta de
Liquidacién Extraordinaria), el Fiduciario
pondri a disposicién del Agente Administrativo
y de Pago el Pago de Liquidacién
Extraordinaria, para pagar de manera prorrata
y hasta donde alcancen los Bonos Serie A y los
Bonos Serie B-1, y procederi con el cierre de la
Cuenta de Liquidacién Extraordinaria.

SECCION 12.07 Entrega de Finiquitos. EI
Fiduciario hard entrega de los Finiquitos del
Fideicomitente al Fideicomitente,
simultineamente con la confirmacién, por parte
del Agente Administrativo de Pago, de que ha
efectuado el Pago de  Liquidaciéon
Extraordinaria a los Tenedores de Bonos
quedando entendido que ambos actos deberin
darse en la misma fecha en Ia que el Fiduciario
ponga a disposicién de dicho Agente de Pago los
fondos para el Pago de Liquidacién
Extraordinaria, con lo cual se dara por
satisfecha la obligacién y terminada la deuda.

Pago de Deudas
(Contrato de
Hipoteca de Bienes
Inmuebles, acapite
(b) de la clausula
TERCERA.)

b.Pago de Deudas: El pago
puntual y completo de principal
del total de las obligaciones del
DEUDOR HIPOTECARIO
descritas en los acépites (a) a (d)
de la Clausula anterior, adeudadas
a los ACREEDORES
GARANTIZADOS  y exigibles

b. Pago de Deudas: (i) Cuando las obligaciones del
Deudor Hipotecario sean satisfechas, conforme a
lo dispuesto en el Instrumento de Fideicomiso,
segiin el mismo sea enmendado en funcién de lo
convenido en el Acuerdo de Pago; o (ii) en el
evento de que no se ejecute lo establecido en
dicho Acuerdo de Pago,elpago puntual y
completo de principal del total de las obligaciones
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por el ACREEDOR
HIPOTECARIO para el beneficio
de estos, segun se describe en el
acapite (e) de dicha Clausula, asi
como todas las demas deudas y

obligaciones, incluyendo, sin
limitacién, intereses, intereses
moratorios, indemnizaciones,

comisiones, honorarios, gastos y
ofras sumas, que se deriven de los
términos, condiciones,
obligaciones y acuerdos,
contraidos o que en el futuro
contraiga el DEUDOR
HIPOTECARIO con el
ACREEDOR HIPOTECARIO y
los ACREEDORES
GARANTIZADOS, en virtud de
los  DOCUMENTOS DEL
FINANCIAMIENTO, asi como

del DEUDOR  HIPOTECARIO segiin  se
describen en los acépites (a) a (d) de la Cléusula
anterior, adeudadas a los ACREEDORES
GARANTIZADOS que  estén  actualmente
vigentes y sean exigibles por el ACREEDOR
HIPOTECARIO para el beneficio de estos, segun se
describe en el acépite (e) de dicha Clausula, asf
como todas las demés deudas y obligaciones,
incluyendo, sin limitacidn, intereses, intereses
moratorios, indemnizaciones, comisiones,
honorarios, gastos y otras sumas, que se deriven de
los términos, condiciones, obligaciones y acuerdos,
contraidos o que en el futuro contraiga el DEUDOR
HIPOTECARIO con el
ACREEDOR HIPOTECARIO y los
ACREEDORES GARANTIZADOS, en virtud de
los

DOCUMENTOS DEL FINANCIAMIENTO, zsi
como los derivados de todas las modificaciones,
reformas, suplementos, extensiones, renovaciones o

en virtud de este CONTRATO
DE HIPOTECA DE BIENES
INMUEBLES (i) permanecer
en pleno vigor y efecto hasta que
las OBLIGACIONES
GARANTIZADAS sean
satisfechas en su totalidad y la
hipoteca 'y anticresis sea
cancelada de conformidad con
la Clausula Novena del presente
CONTRATO DE HIPOTECA
DE BIENES INMUEBLES; (ii)
serd exigible tanto al DEUDOR
HIPOTECARIO como a sus
sucesores y cesionarios; y (iii)
redundard en beneficio del
ACREEDOR HIPOTECARIO

y de los ACREEDORES
GARANTIZADOS y de sus
respectivos sucesores,

cesionarios y sustitutos.

los derivados de todas las reemplazos de aquellos

modificaciones, reformas,

suplementos, extensiones,

renovaciones o reemplazos de

aquellos;. ..
Continuidad de la SEPTIMA: (CONTINUIDAD SEPTIMA: (CONTINUIDAD DE LA
Hipoteca y DE LA HIPOTECA Y HIPOTECA Y ANTICRESIS)La primera
Anticresis (Contrato| ANTICRESIS) La primera hipoteca y anticresis constituida sobre los
de Hipoteca de hipoteca y anticresis constituida BIENES INMUEBLES HIPOTECADOS en
Bienes Inmuebles, sobre los BIENES virtud de este CONTRATO DE HIPOTECA DE
cldusula SE‘PT[MA) INMUEBLES HIPOTECADOS BIENES INMUEBLES (i) permanecera en pleno

vigor y efecto hasta que las OBLIGACIONES
GARANTIZADAS vigentes en Ia
actualidad sean satisfechas en su totalidad v la
hipoteca 'y anticresis sea cancelada de
conformidad con la Clausula Novena del presente
CONTRATO DE HIPOTECA DE BIENES
INMUEBLES; (i) serd exigible tanto al
DEUDOR HIPOTECARIO como a sus sucesores
y cesionarios; y (iii) redundard en beneficio del
ACREEDOR HIPOTECARIO vy de los
ACREEDORES GARANTIZADOS y de sus
respectivos sucesores, cesionarios y sustitutos

Terminacién de la
Hipoteca y
Anticresis (Contrato
de Hipoteca de
Bienes

Inmuebles, cliusula
NOVENA)

NOVENA: (TERMINACION DE
LA HIPOTECA Y
ANTICRESIS) Este
CONTRATO DE HIPOTECA
DE BIENES INMUEBLES, asi
como la hipoteca sobre bienes
inmuebles constituida en virtud
del mismo, sélo terminara cuando
las OBLIGACIONES

GARANTIZADAS hubiesen sido
satisfechas en su totalidad, en
cuyo momento el ACREEDOR
HIPOTECARIO quedard
obligado a otorgar (a expensas del
DEUDOR HIPOTECARIO) la
Escritura Publica de liberacién de
los  BIENES INMUEBLES

NOVENA: (TERMINACION DE LA HIPOTECA
Y ANTICRESIS) El CONTRATO DE HIPOTECA
DE BIENES INMUEBLES, asi como la hipoteca
sobre bienes inmuebles constituida en virtud del
mismo, sélo terminard cuando (i) se cumplan
con las condiciones previstas en el Instrumento
de Fideicomiso para la liberacién de la hipoteca
constituida en virtud de este CONTRATO DE
HIPOTECA DE BIENES INMUEBLES, segiin
el mismo sea enmendado en funcién de lo
convenido en el Acuerdo de Pago; o (ii) en el
evento de que no se ejecute lo establecido en
dicho Acuerdo de Pago, uma vezlas
OBLIGACIONES GARANTIZADAS hubiesen
sido satisfechas en su totalidad. El ACREEDOR
HIPOTECARIO solo quedara obligado a otorgar (a
expensas _del DEUDOR HIPOTECARIO) la
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HIPOTECADOS que se
encuentren hipotecados en dicho
momento en virtud de este
CONTRATO DE HIPOTECA
DE BIENES INMUEBLES.

Escritura Publica de liberacién de los BIENES
INMUEBLES HIPOTECADOS que se encuentren
hipotecados (i) una vez se cumplan con las
condiciones previstas en el Instrumento de
Fideicomiso para la liberacién de la hipoteca
constituida en virtud de este CONTRATO DE
HIPOTECA DE BIENES INMUEBLES, segiin
el mismo sea enmendado en funcién de lo
convenido en el Acuerdo de Pago; o (ii) en el
evento de que no se ejecute lo establecido en
dicho Acuerdo de Pago, una vez Ilas
OBLIGACIONES GARANTIZADAS
actualmente vigentes hubiesen sido satisfechas
en su totalidad.

Pago de Deudas
(Contrato de
Hipoteca de Bienes
Muebles, acapite (b)
de la cliusula
TERCERA.)

b) Pago de Deudas: El pago puntual
y completo de principal del total
de las obligaciones del DEUDOR
HIPOTECARIO descritas en los
acapites (a) a (d) de la Clausula
anterior, adeudadas a los
ACREEDORES

GARANTIZADOS y exigibles
por el ACREEDOR
HIPOTECARIO para el beneficio
de estos, segun se describe en el
acépite (e) de dicha Clausula, asi
como todas las demés deudas y

obligaciones, incluyendo, sin
limitacién, intereses, intereses
moratorios, indemnizaciones,

comisiones, honorarios, gastos y
otras sumas, que se deriven de los

b) Pago de Deudas: (i) Cuando las obligaciones
del DEUDOR HIPOTECARIO sean satisfechas,
conforme a lo dispuesto en el Instrumento de
Fideicomiso, segiin el mismo sea enmendado en
funcion de lo convenido en el Acuerdo de Pago;
0,(ii) en el evento de que no se ejecute lo
establecido en dicho Acuerdo de Pago, el pago
puntual y completo de principal del total de las
obligaciones del DEUDOR HIPOTECARIO segiin
se describen en los acépites (a) a (d) de la Clausu’a
anterior, adeudadas a los ACREEDORES
GARANTIZADOS que estén actualmente
vigentes y sean exigibles por el ACREEDOR
HIPOTECARIO para el beneficio de estos, segun se
describe en el acapite (e) de dicha Clausula, asi
como todas las demds deudas y obligaciones,
incluyendo, sin limitacién, intereses, intereses
moratorios, indemnizaciones, comisiones,

Hipoteca (Contrato
de Hipoteca de
Bienes Muebles,
Clausula
SEPTIMA)

DE LA HIPOTECA) La hipoteca
de bienes muebles constituida
sobre los BIENES MUEBLES
HIPOTECADOS en virtud de este
CONTRATO DE HIPOTECA
DE BIENES MUEBLES (1)
permanecerd en pleno vigor y

efecto hasta que las
OBLIGACIONES
GARANTIZADAS sean

satisfechas en su totalidad y la
hipoteca sea cancelada de
conformidad con la
Clausula Décima del presente
CONTRATO DE HIPOTECA
DE BIENES MUEBLES; (ii) sera
exigible tanto al DEUDOR
HIPOTECARIO como a sus
sucesores y cesionarios; y (iii)
redundard en beneficio del

ACREEDOR HIPOTECARIO y

términos, condiciones, | honorarios, gastos y otras sumas, que se deriven de
obligaciones y acuerdos, | los términos, condiciones, obligaciones y acuerdos,
contraidos o que en el futuro | contraidos o que en el futuro contraiga el DEUDOR
contraiga el DEUDOR | HIPOTECARIO con el
HIPOTECARIO con el | ACREEDOR HIPOTECARIO y los
ACREEDOR HIPOTECARIO y | ACREEDORES GARANTIZADOS, en virtud de
los ACREEDORES | los DOCUMENTOS DEL FINANCIAMIENTO,
GARANTIZADOS, en virtud de | asi como los derivados de todas las modificaciones,
los DOCUMENTOS DEL | reformas, suplementos, extensiones, renovaciones o
FINANCIAMIENTO, asi como reemplazos de aquellos;
los derivados de todas las
modificaciones, reformas,
suplementos, extensiones,
renovaciones o reemplazos de
aquellos;. ..

Continuidad dela | SEPTIMA: (CONTINUIDAD | SEPTIMA. (CONTINUIDAD DE LA

HIPOTECA) La hipoteca de bienes muebles
constituida sobre los BIENES MUEBLES
HIPOTECADOS en virtud de este CONTRATO
DE HIPOTECA DE BIENES MUEBLES (1)
permanecera en pleno vigor y efecto hasta que las
OBLIGACIONES GARANTIZADAS vigentes en
la actualidad sean satisfechas, y la hipoteca sea
cancelada de conformidad con la
Clausula Novena del presente CONTRATO DE
HIPOTECA DE BIENES MUEBLES; (ii) sera
exigible tanto al DEUDOR HIPOTECARIO como
a sus sucesores y cesionarios; y (iii) redundara en
beneficio del ACREEDOR HIPOTECARIO y de
los ACREEDORES GARANTIZADOS y de sus
respectivos sucesores, cesionarios y sustitutos.
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de los ACREEDORES
GARANTIZADOS y de sus
respectivos sucesores, cesionarios
y sustitutos.

Terminacion de la
Hipoteca (Contrato
de Hipoteca de
Bienes Muebles,
Cliusula
NOVENA)

NOVENA: (TERMINACION DE
LA HIPOTECA) Este
CONTRATO DE HIPOTECA
DE BIENES MUEBLES, asi
como la hipoteca sobre bienes
muebles constituida en virtud del
mismo, sélo terminara cuando las
OBLIGACIONES
GARANTIZADAS hubiesen sido
satisfechas en su totalidad, en
cuyo momento el ACREEDOR
HIPOTECARIO quedara
obligado a otorgar (a expensas del
DEUDOR HIPOTECARIO) Ila
Escritura Piblica de liberacién de
los BIENES MUEBLES
HIPOTECADOS que se
encuentren hipotecados en dicho
momento en virtud de este
CONTRATO DE HIPOTECA
DE BIENES MUEBLES.

NOVENA:  (TERMINACION DE LA
HIPOTECA) E1 CONTRATO DE HIPOTECA DE
BIENES MUEBLES, asi como la hipoteca sobre
bienes muebles constituida en virtud del mismo,
sOlo terminard cuando (i) se cumplan con las
condiciones previstas en el Instrumento de
Fideicomiso para la liberacién de la hipoteca
constituida en virtud de este CONTRATO DE
HIPOTECA DE BIENES MUEBLES, segin el
mismo sea enmendado en funcién de lo
convenido en el Acuerdo de Pago; o, (ii) en el
evento de que no se ejecute lo establecido en
dicho Acuerdo de Pago, una vezlas
OBLIGACIONES GARANTIZADAS hubiesen
sido satisfechas, en su totalidad. El ACREEDOR
HIPOTECARIO solo quedara obligado a otorgar (a
expensas del DEUDOR HIPOTECARIO) la
Escritura Publica de liberaciéon de los BIENES
MUEBLES HIPOTECADOS que se encuentren
hipotecados(i) una vez se cumplan con las
condiciones previstas en el Instrumento de
Fideicomiso para la liberacién de la hipoteca
constituida en virtud de este CONTRATO DE
HIPOTECA DE BIENES MUEBLES, segiin el
mismo sea enmendado en funcion de lo
convenido en el Acuerdo de Pago; o (ii) en el
evento de que no se ejecute lo establecido en
dicho Acuerdo de Pago, una vez Ilas
OBLIGACIONES GARANTIZADAS
actualmente vigentes hubiesen sido satisfechas
en su totalidad .

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones;

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones de los Bonos Corporativos, de la

sociedad Bahia Las Minas, Corp., autorizados

para oferta piiblica mediante la CNV No. 207-07 de 16 de agosto

de 2007, relacionadas a la suscripcion de enmiendas a algunos documentos correspondientes y vinculantes a
la Emision, incluyendo, pero sin limitarse al Instrumento de Fideicomiso, el Contrato de Hipoteca de Bienes
Muebles, el Contrato de Hipoteca de Bienes Inmuebles, segtin corresponda, para reflejar las modificaciones,
en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Término y Condicion Original Término y Condicion Modificado
Condicién
Definiciones Actualmente no existen “Acuerdo_de Pago” significa el acuerdo de

(Seccion 1.01 del
Instrumento de
Fideicomiso)

estos términos definidos.

pago suscrito mediante documento privado
entre EL DEUDOR HIPOTECARIO,
CELSIA, S.A., BANCO GENERAL, S.A., en
su calidad de tenedor de Bonos Serie A y de los
Bonos Serie B-1, BANCO NACIONAL DE
PANAMA, en su calidad de tenedor de Bonos
Serie A y de los Bonos Serie B-1, y ERSTE
ABWICKLUNGSANSTALT, en su calidad de
tenedor de los Bonos Serie A, por el cual se
establecen los términos y condiciones para el
pago de los Bonos Series A y de los Bonos Serie
B-1.

“Cuenta__de Liquidacion Extraordinaria”
tendra el significado atribuido a dicho término
en la Seccion 12.02
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“Finiquitos” tiene el significado atribuido al
mismo en la Seccion 12.05.

“Finiquitos del Fideicomitente” tiene el
significado atribuido al mismo en la Seccién
12.05.

“Finiquito del Fiduciario” tiene el significado
atribuido al mismo en la Seccién 12.05.

“Pago de Liquidacién Extraordinaria” tendr
el significado atribuido a dicho término en la
Seccion 12.01.

Terminacion de

11.02 del
Instrumento de
Iideicomiso)

SECCION 11.02 (Terminacién

Fideicomiso (Seccién| del Fideicomiso) El presente

Fideicomiso terminard cuando
ocurra alguno de los siguientes
eventos: (i) cuando hayan sido
debidamente pagadas y
satisfechas todas y cada una de
las  Obligaciones Garantizadas,
en virtud de los Documentos del
Financiamiento o (ii) cuando se
dé alguna de las causales
establecidas en el articulo 33 de
la Ley 1 de 5 de enero de 1984.

Terminando el presente
Fideicomiso, cualesquiera
Bienes Fiduciarios que no

hubiesen sido utilizados seran
devueltos al Fideicomitente.

SECCION 11.02 Terminacién de Fideicomiso. El
presente Fideicomiso terminard cuando ocurra
alguno de los siguientes eventos: (i) cuando hayan
sido debidamente pagadas y satisfechas todas y
cada una de las Obligaciones Garantizadas, en
virtud de los Documentos del Financiamiento; (ii)
cuando se haya concluido el proceso detallado
en el Capitulo XII del Instrumento de
Fideicomiso; (iii) cuando se dé alguna de las
causales establecidas en el articulo 33 de la ley 1
de 5 de enero de 1984. Terminando el
Fideicomiso, cualesquiera Bienes Fiduciarios que
no hubiesen sido utilizados serdn devueltos al
Fideicomitente.

Procedimiento
Especial de Pago y
Liquidacion
(Instrumento de
Fideicomiso,
Capitulo XII)

condicion.

Actualmente no existe este término y

CAPITULO XII

PROCEDIMIENTO ESPECIAL DE PAGO Y
LIQUIDACION

SECCION 12.01 Propésito y Aplicacién de este
Capitulo. Las disposiciones desarrolladas en el
Capitulo XII del Instrumento de Fideicomiso
tienen como proposito permitir Ia
implementaciéon de los términos y condiciones
acordados en el Acuerdo de Pago y el flujo de los
fondos a través del Instrumento de Fideicomiso,
para efectos del pago de los Bonos Serie A y los
Bonos Serie B-1.

El procedimiento desarrollado en el Capitulo
XII podra iniciarse una vez el Fideicomitente
notifique por escrito al Fiduciario y al Agente
Administrativo y de Pago que (i) cuenta con los
recursos necesarios para efectuar el Pago de
Liquidacién Extraordinaria (segin se define
mas adelante); y (i) notifique que el
Fideicomitente y/o Celsia o alguna subsidiaria o
afiliada de ella depositarin en la Cuenta de
Liquidacion Extraordinaria la suma total de
Veinticuatro Millones Doscientos Ochenta Mil
Délares (US$ 24,280,000.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América (el “Pago
de Liquidacion Extraordinaria”).

SECCION 12.02 Creacion de Cuenta de
Liquidacién Extraordinaria.

El Fiduciario actuando en su capacidad de
Fiduciario y no a titulo personal, abriri y
mantendrd una cuenta bancaria (en lo sucesivo
una “Cuenta de Liquidacién Extraordinaria”)
con Banco General, S.A. cuyo uso sera
exclusivamente para depositar los fondos del
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Pago de Liquidacion Extraordinaria. Una vez la
Cuenta de Liquidacion Extraordinaria haya
sido abierta, el Fiduciario notificara este hecho
al Fideicomitente para que éste y/o Celsia, sus
afiliadas o subsidiarias puedan transferir a
dicha cuenta el Pago de Liquidacién
Extraordinaria.

SECCION 12.03 Uso de los Fondos Depositados
para la Liquidacién.

Las Partes acuerdan que una vez el Fiduciario
reciba la  totalidad de los fondos
correspondientes al Pago de Liquidacién
Extraordinaria en la Cuenta de Liquidacion
Extraordinaria, el uso de los mismos estard
sujeto unicamente a las disposiciones contenidas
en el Capitulo XII y, por tanto, excluidas de Ia
aplicacion del resto de las disposiciones
contenidas en el Instrumento del Fideicomiso
incluyendo aquellas establecidas en el Capitulo
VI del mismo. No obstante, lo anterior, las partes
acuerdan que las provisiones del Capitulo XII no
impediran ni modificaran el derecho del
Fiduciario de solicitar aquellas (i) instrucciones;
(ii) certificaciones y/o (iii) opiniones legales que
considere necesario y que les son permitidas
solicitar en base a lo establecido en el
Instrumento de Fideicomiso.

SECCION 12.04 Liberacién. Para efectos que el
Fideicomitente lleve a cabo el Pago de
Liquidacion Extraordinaria, el Fiduciario,
actuando en base a las notificaciones del
Fideicomitente consistente con las descritas en la
Seccién 12.01 y una vez que el Fideicomitente
haya depositado en Ia Cuenta de Liquidacién
Extraordinaria el Pago de Liquidacién
Extraordinaria:

a. (1) liberara todos los Graviamenes
constituidos a favor del Instrumento de
Fideicomiso, incluyendo, entre otros, las
cesiones constituidas mediante el Contrato de
Cesion, los gravamenes prendarios creados
mediante el Contrato de Prenda, los
gravamenes hipotecarios y anticréticos creados
mediante el Contrato de Hipoteca de Bienes
Muebles, y el Contrato de Hipoteca de Bienes
Inmuebles; (2) otorgari los documentos de
terminacién que sean necesarios; y (3)
preparara las  respectivas minutas  de
liberacion y otorgara las respectivas escrituras
publicas que sean necesarias y cooperari en lo
que sea razonablemente necesario para su
inscripcién en el Registro Piblico a costo del
Fideicomitente;

b. liberara la prenda sobre las acciones del
Fideicomitente, constituida mediante el
Contrato de Prenda, asi como devolveri los
titulos correspondientes al Garante Prendario
0 a quien éste instruya;

c. otorgari la terminacion de las cesiones y
su entrega al Fideicomitente; y
d. transferird los fondos depositados en las

Cuentas Fiduciarias establecidas en el
Instrumento de Fideicomiso (con excepciéon de
los fondos depositados en la Cuenta de
Liquidacién Extraordinaria) conforme a las
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instrucciones que reciba de BLM como
Fideicomitente y procederd con el cierre de
dichas Cuentas.

SECCION 12.05 Finiquitos. El Fiduciario, los
Tenedores  Suscriptores, y el Agente
Administrativo y de Pago de los Bonos Serie A y
Serie B-1 otorgaran (y depositarin en custodia
del Fiduciario) aquellos finiquitos que les
correspondan, en los cuales liberarin al
Fideicomitente y sus accionistas, Celsia y al
Estado de todas las correspondientes
obligaciones, incluyendo obligaciones bajo todos
los documentos de garantia y/o de respaldo en
relacion con los Bonos Serie A y Serie B-1
(incluyendo, entre otros, en su capacidad de
garantes o fiadores, segiin sea aplicable) y bajo
toda ley aplicable en ellos y sustancialmente
consistente con los modelos incluidos en el Anexo
X (los “Finiquitos del Fideicomitente”).

Concurrente con el otorgamiento de los
Finiquitos del Fideicomitente, el Fideicomitente
otorgara finiquito liberando al Fiduciario y al
Agente Administrativo y de Pago de toda
responsabilidad relacionada con el Instrumento
de Fideicomiso, los documentos de garantia y/o
de respaldo relacionados con o previstos en los
contratos que documentan o garantizan los
Bonos Serie A y los Bonos Serie B-1 y bajo toda
ley aplicable y sustancialmente consistente con el
modelo incluido en el Anexo Y (el “Finiquito del
Fiduciario” y en conjunto con los Finiquitos del
Fideicomitente, los “Finiquitos™).

SECCION 12.06 Disposicion de Fondos para
Liquidacién de Bonos.

Una vez el Fiduciario haga entrega al
Fideicomitente de los documentos para la
liberacion de las garantias segiin lo descrito en la
Seccion 12.04 del Instrumento de Fideicomiso
(salvo por los fondos depositados en la Cuenta de
Liquidacion Extraordinaria), el Fiduciario
pondra a disposicion del Agente Administrativo
y de Pago el Pago de Liquidacién
Extraordinaria, para pagar de manera prorrata
y hasta donde alcancen los Bonos Serie A y los
Bonos Serie B-1, y procederi con el cierre de la
Cuenta de Liquidacién Extraordinaria.

SECCION 12.07 Entrega de Finiquitos. El
Fiduciario hard entrega de los Finiquitos del
Fideicomitente al Fideicomitente,
simultineamente con la confirmacién, por parte
del Agente Administrativo de Pago, de que ha
efectuado el Pago de Liquidacion
Extraordinaria a los Tenedores de Bonos
quedando entendido que ambos actos deberan
darse en la misma fecha en la que el Fiduciario
ponga a disposicién de dicho Agente de Pago los
fondos para el Pago de Liquidacion
Extraordinaria, con lo cual se dard por
satisfecha la obligacién y terminada la deuda.

Pago de Deudas
(Contrato de

TERCERA.)

b. Pago de Deudas:
puntual y completo de principal
del total de las obligaciones del
HIPOTECARIO
descritas en los acapites (a) a (d)
de la Cléusula anterior, adeudadas
ACREEDORES

Hipoteca de Bienes
Inmuebles, acdpite
(b) de la clausula

b. Pago de Deudas: (i) Cuando las obligaciones del
Deudor Hipotecario sean satisfechas, conforme a
lo dispuesto en el Instrumento de Fideicomiso,
segin el mismo sea enmendado en funcién de lo
convenido en el Acuerdo de Pago; o (ii) en el
evento de que no se ejecute lo establecido en
dicho Acuerdo de Pago, cl pago puntual y
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GARANTIZADOS y exigibles
por el ACREEDOR
HIPOTECARIO para el beneficio
de estos, segun se describe en el
acapite (e) de dicha Clausula, asi
como todas las demés deudas y

obligaciones, incluyendo, sin
limitacion, intereses, intereses
moratorios, indemnizaciones,

comisiones, honorarios, gastos y
otras sumas, que se deriven de los

términos, condiciones,
obligaciones y acuerdos,
contraidos o que en el futuro
contraiga el DEUDOR
HIPOTECARIO con el
ACREEDOR HIPOTECARIO y
los ACREEDORES

GARANTIZADOS, en virtud de
los DOCUMENTOS DEL
FINANCIAMIENTO, asi como

completo de principal del total de las obligaciones
del DEUDOR  HIPOTECARIO segiin  se
describen en los acapites (a) a (d) de la Clausula
anterior, adeudadas a los ACREEDORES
GARANTIZADOS que estén actualmente
vigentes y sean exigibles por ¢l ACREEDOR
HIPOTECARIO para el beneficio de estos, segin se
describe en el acapite (¢) de dicha Clausula, asi
como todas las demds deudas y obligaciones,
incluyendo, sin limitacion, intereses, intereses
moratorios, indemnizaciones, comisiones,
honorarios, gastos y otras sumas, que se deriven de
los términos, condiciones, obligaciones y acuerdos,
contraidos o que en el futuro contraiga el DEUDOR
HIPOTECARIO con el
ACREEDOR HIPOTECARIO y los
ACREEDORES GARANTIZADOS, en virtud de
los

DOCUMENTOS DEL FINANCIAMIENTO, asi
como los derivados de todas las modificaciones,
reformas, suplementos, extensiones, renovaciones o

de Hipoteca de
Bienes Inmuebles,
clausula SEPTIMA)

hipoteca y anticresis constituida
sobre los BIENES
INMUEBLES HIPOTECADOS
en virtud de este CONTRATO
DE HIPOTECA DE BIENES
INMUEBLES (i) permanecera
en pleno vigor y efecto hasta que
las OBLIGACIONES
GARANTIZADAS sean
satisfechas en su totalidad y la
hipoteca y anticresis sea
cancelada de conformidad con
la Clausula Novena del presente
CONTRATO DE HIPOTECA
DE BIENES INMUEBLES; (ii)
sera exigible tanto al DEUDOR
HIPOTECARIO como a sus
sucesores y cesionarios; y (iii)
redundard en beneficio del
ACREEDOR HIPOTECARIO

y de los ACREEDORES
GARANTIZADOS y de sus
respectivos sucesores,

cesionarios y sustitutos.

los derivados de todas las reemplazos de aquellos

modificaciones, reformas,

suplementos, extensiones,

renovaciones o reemplazos de

aquellos;...
Continuidad de la SEPTIMA: (CONTINUIDAD SEPTIMA: (CONTINUIDAD DE LA
Hipoteca y DE LA HIPOTECA Y HIPOTECA Y ANTICRESIS) La primera
Anticresis (Contrato| ANTICRESIS) La primera hipoteca y anticresis constituida sobre los

BIENES INMUEBLES HIPOTECADOS en
virtud de este CONTRATO DE HIPOTECA DE
BIENES INMUEBLES (i) permaneceré en pleno
vigor y efecto hasta que las OBLIGACIONES
GARANTIZADAS vigentes en Ia
actualidad sean satisfechas en su totalidad y la
hipoteca y anticresis sea cancelada de
conformidad con la Clausula Novena del presente
CONTRATO DE HIPOTECA DE BIENES
INMUEBLES; (ii) serd exigible tanto al
DEUDOR HIPOTECARIO como a sus sucesores
y cesionarios; y (iii) redundard en beneficio del
ACREEDOR HIPOTECARIO y de los
ACREEDORES GARANTIZADOS y de sus
respectivos sucesores, cesionarios y sustitutos

Terminacion de la
Hipoteca y
Anticresis (Contrato
de Hipoteca de
Bienes

Inmuebles, cliusula
NOVENA)

NOVENA: (TERMINACION DE
LA HIPOTECA Y
ANTICRESIS) Este
CONTRATO DE HIPOTECA
DE BIENES INMUEBLES, asi
como la hipoteca sobre bienes
inmuebles constituida en virtud
del mismo, sdlo terminara cuando
las OBLIGACIONES

GARANTIZADAS hubiesen sido
satisfechas en su totalidad, en
cuyo momento el ACREEDOR
HIPOTECARIO quedara
obligado a otorgar (a expensas del
DEUDOR HIPOTECARIO) la
Escritura Publica de liberacién de

NOVENA: (TERMINACION DE LA HIPOTECA
Y ANTICRESIS) E1 CONTRATO DE HIPOTECA
DE BIENES INMUEBLES, asi como la hipoteca
sobre bienes inmuebles constituida en virtud del
mismo, sélo terminard cuando (i) se cumplan
con las condiciones previstas en el Instrumento
de Fideicomiso para la liberacién de la hipoteca
constituida en virtud de este CONTRATO DE
HIPOTECA DE BIENES INMUEBLES, segtin
el mismo sea enmendado en funcién de lo
convenido en el Acuerdo de Pago; o (ii) en el
evento de que no se cjecute lo establecido en
dicho Acuerdo de Pago, una vezlas
OBLIGACIONES GARANTIZADAS hubiesen
sido satisfechas en su totalidad. El ACREEDOR
HIPOTECARIO solo quedaré obligado a otorgar (a
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los  BIENES INMUEBLES
HIPOTECADOS que se
encuentren hipotecados en dicho
momento en virtud de este
CONTRATO DE HIPOTECA
DE BIENES INMUEBLES.

expensas del DEUDOR HIPOTECARIO) la
Escritura Piblica de liberacion de los BIENES
INMUEBLES HIPOTECADOS que se encuentren
hipotecados (i) una vez se cumplan con las
condiciones previstas en el Instrumento de
Fideicomiso para la liberacién de la hipoteca
constituida en virtud de este CONTRATO DE
HIPOTECA DE BIENES INMUEBLES, segiin
el mismo sea enmendado en funcién de lo
convenido en el Acuerdo de Pago; o (ii) en el
evento de que no se ejecute lo establecido en
dicho Acuerdo de Pago, una vez las
OBLIGACIONES GARANTIZADAS
actualmente vigentes hubiesen sido satisfechas
en su totalidad.

Pago de Deudas
(Contrato de
Hipoteca de Bienes
Muebles, acdpite (b)
de Ia clausula
TERCERA.)

b) Pago de Deudas: El pago puntual
y completo de principal del total
de las obligaciones del DEUDOR
HIPOTECARIO descritas en los
acapites (a) a (d) de la Clausula
anterior, adeudadas a los
ACREEDORES

GARANTIZADOS y exigibles
por el ACREEDOR
HIPOTECARIO para el beneficio
de estos, segun se describe en el
acapite (e) de dicha Clausula, asi
como todas las demas deudas y

obligaciones, incluyendo, sin
limitacién, intereses, intereses
moratorios, indemnizaciones,

comisiones, honorarios, gastos y

b) Pago de Deudas: (i) Cuando las obligaciones
del DEUDOR HIPOTECARIO sean satisfechas,
conforme a lo dispuesto en el Instrumento de
Fideicomiso, segiin el mismo sea enmendado en
funcién de lo convenido en el Acuerdo de Pago;
0,(ii) en el evento de que no se ejecute lo
establecido en dicho Acuerdo de Pago, el pago
puntual y completo de principal del total de las
obligaciones del DEUDOR HIPOTECARIO segiin
se describen en los acapites (a) a (d) de la Clausula
anterior, adeudadas a los ACREEDORES
GARANTIZADOS que estén actualmente
vigentes y sean exigibles por el ACREEDOR
HIPOTECARIO para el beneficio de estos, segun se
describe en el acépite (e) de dicha Cldusula, asi
como todas las demds deudas y obligaciones,
incluyendo, sin limitacién, intereses, intereses

DE BIENES MUEBLES (i)
permanecerd en pleno vigor y

efecto hasta que las
OBLIGACIONES

GARANTIZADAS sean
satisfechas en su totalidad y la
hipoteca sea cancelada de
conformidad con la
Clausula Décima del presente

CONTRATO DE HIPOTECA
DE BIENES MUEBLES; (ii) ser4
exigible tanto al DEUDOR
HIPOTECARIO como a sus
sucesores y cesionarios; y (iii)

redundard en beneficio del

otras sumas, que se deriven de los | moratorios, indemnizaciones, comisiones,

términos, condiciones, | honorarios, gastos y otras sumas, que se deriven de

obligaciones y acuerdos, | los términos, condiciones, obligaciones y acuerdos,

contraidos o que en el futuro | contraidos o que en el futuro contraiga el DEUDOR

contraiga el DEUDOR | HIPOTECARIO con el

HIPOTECARIO con el | ACREEDOR HIPOTECARIO y los

ACREEDOR HIPOTECARIO y | ACREEDORES GARANTIZADOS, en virtud de

los ACREEDORES | los DOCUMENTOS DEL FINANCIAMIENTO,

GARANTIZADOS, en virtud de | asi como los derivados de todas las modificaciones,

los DOCUMENTOS DEL | reformas, suplementos, extensiones, renovaciones o

FINANCIAMIENTO, asi como reemplazos de aquellos;

los derivados de todas las

modificaciones, reformas,

suplementos, extensiones,

renovaciones o reemplazos de

aquellos;. ..
Continuidad dela | SEPTIMA:  (CONTINUIDAD | SEPTIMA. (CONTINUIDAD DE LA
Hipoteca (Contrato | DE LA HIPOTECA) La hipoteca HIPOTECA) La hipoteca de bienes muebles
de Hipoteca de de bienes muebles constituida | constituida sobre los BIENES MUEBLES
Bienes Muebles, sobre los BIENES MUEBLES | HIPOTECADOS en virtud de este CONTRATO
Clausula HIPOTECADOS envirtud de este | DE HIPOTECA DE BIENES MUEBLES (i)
SEPTIMA) CONTRATO DE HIPOTECA | permanecera en pleno vigor y efecto hasta que las

OBLIGACIONES GARANTIZADAS vigentes en
la actualidad sean satisfechas, y la hipoteca sea
cancelada de conformidad con la
Cléusula Novena del presente CONTRATO DE
HIPOTECA DE BIENES MUEBLES; (ii) sera
exigible tanto al DEUDOR HIPOTECARIO como
a sus sucesores y cesionarios; y (iii) redundara en
beneficio del ACREEDOR HIPOTECARIO v de
los ACREEDORES GARANTIZADOS y de sus
respectivos sucesores, cesionarios y sustitutos.

N\
B {,(‘.
Tk,
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ACREEDOR HIPOTECARIO y
de los ACREEDORES
GARANTIZADOS y de sus
respectivos sucesores, cesionarios
y sustitutos.

Terminacion de la
Hipoteca (Contrato
de Hipoteca de
Bienes Muebles,
Clausula
NOVENA)

NOVENA: (TERMINACION DE
LA HIPOTECA) Este
CONTRATO DE HIPOTECA
DE BIENES MUEBLES, asi
como Ja hipoteca sobre bienes
muebles constituida en virtud del
mismo, s6lo terminara cuando las
OBLIGACIONES
GARANTIZADAS hubiesen sido
satisfechas en su totalidad, en
cuyo momento el ACREEDOR
HIPOTECARIO quedara
obligado a otorgar (a expensas del
DEUDOR HIPOTECARIO) la
Escritura Publica de liberacién de
los BIENES MUEBLES
HIPOTECADOS que se
encuentren hipotecados en dicho
momento en virtud de este
CONTRATO DE HIPOTECA
DE BIENES MUEBLES.

NOVENA:  (TERMINACION DE LA
HIPOTECA) El CONTRATO DE HIPOTECA DE
BIENES MUEBLES, asi como la hipoteca sobre
bienes muebles constituida en virtud del mismo,
s0lo terminard cuando (i) se cumplan con las
condiciones previstas en el Instrumento de
Fideicomiso para la liberacién de la hipoteca
constituida en virtud de este CONTRATO DE
HIPOTECA DE BIENES MUEBLES, segiin el
mismo sea enmendado en funcion de lo
convenido en el Acuerdo de Pago; o, (ii) en el
evento de que no se ejecute lo establecido en
dicho Acuerdo de Pago, una vezlas
OBLIGACIONES GARANTIZADAS hubiesen
sido satisfechas, en su totalidad. El ACREEDOR
HIPOTECARIO solo quedar4 obligado a otorgar (a
expensas del DEUDOR HIPOTECARIO) la
Escritura Publica de liberacion de los BIENES
MUEBLES HIPOTECADOS que se encuentren
hipotecados(i) una vez se cumplan con Ias
condiciones previstas en el Instrumento de
Fideicomiso para la liberacién de la hipoteca
constituida en virtud de este CONTRATO DE
HIPOTECA DE BIENES MUEBLES, segtn el
mismo sea enmendado en funcién de lo
convenido en el Acuerdo de Pago; o (ii) en el
evento de que no se ejecute lo establecido en
dicho Acuerdo de Pago, una vez las
OBLIGACIONES GARANTIZADAS
actualmente vigentes hubiesen sido satisfechas
en su totalidad .

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de Valores y
de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hébiles siguientes a su notificacién. Es potestativo
del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracién.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010; Resolucién SMV
No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, subrogado por el Acuerdo
No.7-2020 de 21 de mayo de 2020.
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